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Green si, ma senza obbligo di legge

Fattori etici e rischi
Le reazioni dei fondi
pensione alla direttiva Ue

Si a una valutazione dei rischi
che tenga conto anche dei fattori
Esg (ambientali, sociali, di gover-
nance). Ma niente obblighi di leg-
ge: megliouncodice diautoregola-
mentazione che coinvolga quanti
pit fondi pensione possibile in Ita-
lia. Ecco le prime reazioni alla di-
rettivaUe, lorpll, chehaintrodotto
nuove regole per i fondi pensione
di tutta Europa. Cifre importanti
visto che gli schemi pensionistici
Ue gestiscono 2,5 trilioni di euro e
fanno capo a75 milioni di persone.
Suquestepaginecenesiamooc-
cupatila scorsa settimana, affron-
tando una delle principali novita
relativa ai fattori Esg introdotti
nella valutazione di rischio (risk
assessment) che dovranno realiz-
zare i fondi pensione. Non € un ob-
bligo ma una facolta. Ma in quanti
decideranno di percorrere tale
strada se non vi sara un diktat nor-
mativo? «Niente obblighi di legge.
Meglio un codice di autoregola-
mentazione firmato da tuttiifondi
pensione - dichiarail decano della
previdenza integrativa italiana,
Fabio Ortolani, attuale presidente
di Eurofer (fondo ferrovieri). E ag-
giunge: «Bisogna vedere cosa ac-
cadraalmomento delrecepimento
della direttiva in Italia. Meglio co-
mungquelasciarelafacoltaaisingo-
lifondidiinserireifattoriEsgnella
valutazione dei rischi».
MISURABILITA DEI FATTORI ESG
Attende le decisioni del Parlamen-
to italiano anche Maurizio Agazzi,
direttoregenerale del fondo Come-
ta, quello dei metalmeccanici, il pitt
grandeinltaliaper masseingestio-
ne(9,8 miliardidieuro)eil secondo
per aderenti (4o01mila). «Bisogna
vedere come questa direttiva verra
tradotta nei vari Paesi dell’'Unione
europea — evidenzia Agazzi che é
anche presidente in Italia del Fo-
rum per la finanza sostenibile -,
Sara poi necessario capire come
misurare fattori Esg nell’ambito
della valutazione deirischi». Misu-
rabilita dunque di tali criteri. Men-
tregiaoggilalegge 252 del 2005 (ri-
forma Maroni) prevede che i fondi
pensione indichino nei loro rendi-
conti se utilizzano o meno i fattori
Esgnelle strategie di investimento.

RISCHIO TRUMP?

L’arrivo di Donald Trump alla pre-
sidenza degli Stati Uniti ha pero
provocato una battuta d’arresto al
processo di responsabilita sociale
negliinvestimenti(vedianchearti-
colo sopra). «Credo proprio che sia
un processo inarrestabile — affer-
maAgazzi-.L’evento Cop 21diPa-
rigi che ha portato al trattato sul
contenimento del riscaldamento
globale, ha innescato un processo
di adeguamento di tutto il mondo
ai criteri di responsabilita sociale.
Non & una moda come dimostrano
i ripetuti solleciti arrivati da Mark
Carney, presidente della Banca
d’Inghilterra e numero uno del Fi-
nancial Stability Board».

NON FINANCIAL INFORMATION

La direttiva Ue sui fondi pensione
perd non é P'unico provvedimento
chevanelladirezionedellafinanza
etica. Oltre alla legislazione fran-
cese, ¢’e anche la direttiva Ue sulle
non financial information da in-
trodurre nei bilanci delle aziende:
«Inltaliadovrebbeessereresaope-
rativaabreve conundecretoattua-
tivo - ricorda Alessandra Viscovi,
advisornelsettoredellafinanzare-
sponsabile -. Su questi temi c’é¢
molto da lavorare. Societa di asset
management europee, in partico-
lare francesi, hanno strutturato dei
team su temi di finanza etica. E poi
bisogna lavorare anche a livello
universitario. Con Altis, in CFTRIE
®F stiamo organizzando un ma-
ster in finanza che avra una parti-
colare attenzione ai temi della so-
stenibilita» — V.D’A.
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1 NUMERI
DELLA PREVIDENZA

{ o3 milioni
ADERENTI A FONDI PENSIONE UE
Sono 75 milioni in europa gli
aderenti ai fondi pensioni e agli
altri schemi pensionistici. Tali
prodotti finanziari gestiscono
2,5 trilioni di euro.

o0 miliardi

MASSE DEL FONDO COMETA

Il fondo pensione dei
metalmeccanici Cometa
gestisce 9,8 miliardi di euro
(fonte Mefop, 2016). E il piis
grande in ltalia per patrimonio,
Per aderenti (401mila) & stato
superato da Prevedi (edili) a
quota 554mila.

Effetto Trump sui fondi ctici
Raccolta in calo negli States
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